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Cenario EconOmico

Brasil

A tarefa de controlar a inflagdo e trazé-la para a meta continua desafiadora, especialmente em Expectativa de alta da
um contexto de crescimento do PIB bem acima do seu potencial, baixa ociosidade na industria e Selic na préxima reunido
um mercado de trabalho extremamente aquecido, com ganhos salariais reais superiores ao do COPOM traz

aumento da produtividade. No Brasil, a dinamica econémica atual mostra que a politica
monetdria vigente ndo tem sido suficientemente restritiva. O desemprego estd em niveis
historicamente baixos, a concessdo de crédito tem acelerado, e os saldrios estdo crescendo
muito acima da inflagdo.

Adicionalmente, a comunicagdo do Banco Central tem gerado ruidos, com membros da
diretoria adotando posturas divergentes: alguns focam em um cendrio externo mais favoravel,
enquanto outros demonstram maior preocupagdo com a forca da economia doméstica. Dado
que os fatores internos provavelmente prevalecerdo no momento, espera-se o inicio de um
novo ciclo de alta dos juros, possivelmente ja na reunido de setembro.

Em seu ultimo pronunciamento, o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto,
discordou das expectativas do mercado sobre um aumento mais acentuado da taxa de juros,
ressaltando que, se houver um ajuste, ele serd gradual.

volatilidade ao mercado
local

Estados Unidos
No inicio do més, dados mais fracos do mercado de trabalho dos EUA geraram alta volatilidade Afrouxamento

nos mercados, impactando negativamente os ativos de risco e provocando o fechamento das monetério e eleicdes
curvas de juros em varias partes do mundo. No entanto, com a divulgagdo de novos dados
sobre a economia americana, como o seguro-desemprego e o consumo, o receio de uma
recessdo iminente foi diminuindo.

Nesse contexto, durante seu discurso no simpdsio de Jackson Hole, o presidente do FED,
Jerome Powell, confirmou que o ciclo de afrouxamento monetario deve comegar em setembro,
destacando a atengdo do comité ao mercado de trabalho, conforme o duplo mandato da
instituicdo, controle da inflagdo com meta atual em 2% a.a e bom nivel de emprego. Além disso,
com as eleigGes americanas se aproximando, as pesquisas ainda ndo apontam um claro
favorito.

Europa
Na Europa, a atividade econémica continua sem grande dinamismo. Durante o més, o PMI de Banco Central Europeu
servigos mostrou-se mais robusto, impulsionado positivamente pelos Jogos Olimpicos de Paris. deve seguir com o ciclo
No entanto, o PMI de manufatura voltou a decepcionar, ficando abaixo das expectativas.

Em relagdo a inflagdo, o nucleo ficou alinhado com as projec¢Ges, mas o componente de servigos
ainda exige atencdo devido a sua persisténcia. Quanto a politica monetaria, tanto a ata quanto
os discursos dos membros do Banco Central Europeu indicaram uma postura cautelosa, mas
em linha com a expectativa de continuidade no ciclo de cortes de juros em setembro.

nos EUA seguem como
o foco do mercado
americano

de corte de juros em
setembro

China

Na China, os dados de atividade seguem indicando uma economia fragilizada, com dificuldades China tenta

de crescimento, apesar dos esforcos do governo em implementar medidas de estimulo nos implementar novas
setores mais afetados para impulsionar a recuperagdo econdmica. Apesar disso, apos o
direcionamento do Politburo (grupo que supervisiona o partido comunista Chinés), as emissées
de titulos por governos locais (LGSBs) vem acelerando e este aumento deve se traduzir em uma
melhora dos investimentos em infraestrutura a frente.

medidas para estimular
economia



Resultado dos Investimentos

Rentabilidade do Plano
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O que contribuiu majoritariamente para a variagdo patrimonial foi o desempenho dos investimentos conforme demonstragdo abaixo.
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Renda Fixa

269.309

Valores em RS Mil

Nome do Fundo/Ativo CNPJ Alocagdo RetoArno Retorno Retorno
(RS) Més Ano 12M

Titulos Publicos Marcados a Mercado 15.258

Fundos de Renda Fixa 232.825

Fachesf Liquidez FIRF 05.855.398/0001-61 232.825 0,89% 7,37% 11,61%

Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado 21.074

Fachesf Crédito FIM CP 55.167.531/0001-65 21.043 1,03%

JGP Corporate FIRF CP 20.824.446/0001-48 2.868 1,08% 9,35% 14,25%

Root HG FIM CP 42.405.028/0001-59 3.222 1,06% 8,56% 13,38%

Bram Bancos FIRF CP 15.675.415/0001-32 4.274 0,94% 7,98% 12,59%

SulAmérica Créd Ativo FIRF CP 13.823.084/0001-05 10.671 1,05% 8,85% 13,74%

Caixa 8

Inicio em 18/06/2024

Fundos Crédito Privado - Carteira Prépria 31

AF Invest Geraes FIRF CP 09.720.734/0001-10 031 1,15% 8,40% 13,29%

Fundos de Renda Fixa - lliquidos 152

Patria Cred Estruturado FIDC 28.819.553/0001-90 152 0,82% 8,15% 11,82%

Benchmarks

fo)] 0,87% 7,09% 11,20%

IMA-B Total 0,52% 1,49% 5,32%

Renda Variavel 2.942

Nome do Fundo/Ativo CNPJ Alocagdo (RS) Re'\tllcg:o Retorno Ano Retorno 12M

Fachesf Renda Variavel FIA 18.681.157/0001-95 2.942 5,42% 0,75% 11,28%

4um Small Caps FIA 09.550.197/0001-07 399 8,52% -0,46% 12,33%

Hix Capital Institucional Fc FIA 22.662.135/0001-55 419 2,55% 1,33% 9,77%

Sharp Valor Pernambuco FIA 16.816.128/0001-68 766 4,01% -2,76% 11,75%

Sul America Selection FIA 16.892.122/0001-70 183 1,46% -3,55% -1,52%

Xp Investor Dividendos FIA 16.575.255/0001-12 601 7,48% 5,46% 20,64%

Ishares Bova Ci 10.406.511/0001-61 536 6,90% 1,69% 18,07%

Caixa. 37

Benchmark

Ibovespa 6,54% 1,36% 17,51%

Exterior 2.604

Nome do Fundo/Ativo CNPJ Alocagdo (RS) Re'\tllcz':o Retorno Ano Retorno 12M

BB Mult Schroder le FI 17.431.816/0001-72 2.604 2,83% 34,55% 39,80%

Benchmark

MSCI World (RS) 2,40% 34,97% 42,89%

Estruturados 3.925

Nome do Fundo/Ativo CNPJ Alocagdo (RS) Re'\tllcz':o Retorno Ano Retorno 12M

Fachesf Mult Fc FI Mult Cred Priv LP 39.725.887/0001-10 3.925 -0,06% 1,35% 4,09%

Giant Zarathustra Il Fc FI Mult 26.525.548/0001-49 336 -3,40% -2,91% -2,86%

Ibiuna Hedge Sth Fc de FI Mult 15.799.713/0001-34 608 0,75% -1,88% 2,60%

Gauss Fc FI Mult 24.592.505/0001-50 195 -2,84% 0,22% 1,40%

Vinci Atlas Institucional FICFI Mult 35.600.780/0001-95 607 0,76% 3,26% 6,97%

Apex Equity Hedge FI Mult 13.608.337/0001-28 37 3,08% 2,13% 5,70%

Ibiuna Hedge St Fp Fc FI Mult 39.851.719/0001-71 283 0,71% -1,89% 2,55%

Caixa 1.860

Benchmark

BTG Pactual Ifmm 0,98% 3,48% 7,93%

Total dos Investimentos 278.780

Contas a Pagar/Receber -6

Patriménio do Plano 278.774



Palavra do Gestor

No Brasil, a politica monetaria foi tema central, com a economia aquecida e o mercado de trabalho apertado, levando a
possibilidade de um novo ciclo de alta de juros. O desemprego permanece em niveis historicamente baixos, o crédito acelerou, e os
salarios cresceram acima da inflagdo, indicando que a atual politica monetaria ndo tem sido suficientemente restritiva. No entanto,
o presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, indicou que qualquer ajuste nos juros sera gradual. Em agosto de 2024, o
Ibovespa apresentou uma valorizagdo expressiva de 6,54%, fechando o més aos 136.004 pontos. Este foi o melhor desempenho
mensal do indice até entdo no ano, impulsionado por uma melhora no cendrio econdémico doméstico e pela entrada de capital
estrangeiro. O indice chegou a ultrapassar os 137 mil pontos em alguns momentos, renovando maximas histéricas de fechamento.
Nos Estados Unidos, o S&P 500 também apresentou um bom desempenho, acumulando uma alta de 2,3% no mesmo periodo,
refletindo o otimismo do mercado com a confirmagdo do inicio de um ciclo de afrouxamento monetario pelo FED, esperado para
setembro. Nos Estados Unidos, dados mais fracos do mercado de trabalho no inicio do més trouxeram volatilidade e queda nos
ativos de risco, mas novos indicadores, como os de seguro-desemprego e consumo, reduziram os temores de uma recessao. Durante
o simpésio de Jackson Hole, o presidente do FED, Jerome Powell, confirmou a possibilidade de iniciar um ciclo de afrouxamento
monetario em setembro, mantendo o foco no mercado de trabalho.

Segmentos

Renda Fixa

O segmento de Renda Fixa registrou uma variagdo de 0,89% em agosto frente seu indice de referéncia que registrou valorizagdo de
0,87%.

Com a finalidade de elevar a transparéncia e a compreensdo dos investimentos por parte dos participantes, o Fundo Ipojuca foi
renomeado como Fachesf Liquidez. Este Fundo representa 83% dos ativos de investimentos do Plano e rendeu no més 0,89%.

A estratégia de Crédito da Fachesf se beneficiou diretamente do fechamento de spreads dos titulos privados indexados ao DI e
apresentou rentabilidade de 119% do CDI enquanto o indice de referéncia do Plano é 100% CDI.

Renda Variavel

O segmento de Renda Varidvel apresentou uma variagdo de 5,42% em agosto, enquanto o Ibovespa registrou uma valorizagdo de 6,54%,
encerrando o més aos 136.004 pontos e acumulando um ganho de 1,36% no ano. O fluxo de capital estrangeiro retornou ao mercado
aciondrio brasileiro, com um saldo positivo de aproximadamente RS 10 bilhdes no més. No entanto, o saldo acumulado no ano
permanece negativo em cerca de RS 27 bilhdes.

Exterior

O segmento de investimentos no exterior apresentou uma variagdo de 2,83% em agosto, impulsionado pelas perspectivas positivas para
a economia dos EUA, incluindo a expectativa de uma possivel redugdo nas taxas de juros. O indice MSCI World, principal benchmark
global, registrou uma valorizagdo de 2,40% no més, acumulando alta de 34,97% no ano. O ddlar, por sua vez, depreciou 0,4% em relagcdo
ao real no més, mas ainda acumula valorizagdo de 16,83% no ano.

Estruturados

O desempenho do fundo consolidador de multimercados registrou um retorno negativo de -0,06%. No més de agosto, a atengdo as
disputas eleitorais dos EUA segue sendo pauta importante nos mercados e traz grande volatilidade. Apesar de boas noticias sobre o
provavel inicio de corte de juros nos EUA no més de setembro, o Brasil deve seguir na direcdo oposta com dados importantes para
controle da inflagdo vindo pior do que o esperado.

Préximos Passos

Diante da necessidade de prudéncia na gestdo de recursos, é crucial manter uma estratégia de diversificagdo que selecione as classes de
ativo com maior potencial de sobrepujar indices de referéncia ao passo em que a rigidez no controle de liquidez para pagamento de
beneficios ndo seja violada. Com isso em mente, a Geréncia de Investimentos da Fachesf iniciara, em setembro, uma nova estratégia
focada em ativos ligados a inflagdo, através do fundo exclusivo Fachesf Inflagdo, cujo objetivo sera superar o desempenho do indice IMA-
B 5, que historicamente tem gerado um retorno superior ao CDI.

Além dessa iniciativa, a Fachesf também promovera o inicio de aporte em novos fundos multimercados em setembro, fruto da selecdo
de fundos que foi iniciada este ano, ampliando as opc¢des de diversificacdo e buscando maior eficiéncia no equilibrio de riscos e retornos.
Isso reforca o compromisso da Fundagdo com a gestdo ativa e a otimizacdo do portfdlio para gerar valor sustentavel a longo prazo.

Até o proximo més!




